Yatirnm Fonlarina Iliskin Rehber Diizenlemesine Dair A¢iklama
18 Eyliil2026

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 28 Agustos 2026 tarihinde kamuya agikladigi Yatirim
Fonlarma Iligkin Rehber’de (Rehber) yapilan kapsamli degisikliklerin hazirlik siirecine iliskin
kamuoyunu bilgilendirme geregi dogmustur.

2025 yili son ceyreginde, yatirim fonlar igerisinde, bilhassa serbest yatirim fonlar1 ve para
piyasasi fonlar1 vasitasiyla; belirli portfoy yonetim sirketlerine (PYS) ait fonlarin, fiili dolasim orani
diisiik olan paylarda ekonomik gerceklik ve sirket temel finansal biiyiikliikleri ile agiklanamayacak
sekilde fiyat hareketlerine neden oldugu gézlemlenmistir.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Saymn Mehmet SIMSEK baskanliginda toplanan 2 Aralik 2025
tarihli Finansal Istikrar Komitesi’nde (FiK), anilan hususlar giindem konusu yapilmis ve SPK tarafindan
alinabilecek makroihtiyati tedbirler hususunda tavsiye karar1 verilmistir.

Anilan FiK karar1 sonrasi, 3 Aralik 2025 tarihinde, Kurulumuz biinyesinde Calisma Grubu
olusturularak, ¢calismalara baslanmustir.

Bu tedbirler kapsaminda, ilk olarak, 18 Aralik 2025 tarihinde, SPK tarafindan nitelikli yatirimci
sartlarinda aranan 1 milyon TL olan finansal varliklar toplami tutarmin 10 milyon TL olarak
giincellenmesine karar verilmistir.

Rehber Taslag: ile ilgili, oncelikle, 15 Aralik 2025 tarihli yazilarimizla Borsa Istanbul A.S.
(Borsa) ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin (Takasbank) goriis ve degerlendirmeleri talep
edilmistir.

Her iki Kurum ile, ayrica toplantilar da yapilarak, gelen goriisler detayli sekilde
degerlendirildikten sonra revize edilen Rehber Taslagi 28 Ocak 2026 tarihinde Hazine ve Maliye
Bakanligimiza sunulmustur. Bakanlik tarafindan, 11 Subat 2026 tarihinde Taslaga iligkin sektor
goriisleri alindiktan sonrasi Taslagin yliriirliige alinmasi bildirilmistir.

Tiim bu 6n hazirliklar sonrasinda; Rehber Taslagi 13 Subat 2026 tarihli yazimizla Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi’ne (TSPB) gonderilerek tiim sektoriin goriisiine agilmustir.

Ayrica, Rehber ile ilgili, 18 Subat 2026 tarihinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’den (MKK)
goriis talep edilmistir.
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Stire¢ igerisinde, TSPB ve Takasbank tarafindan; Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim
Platformu’nun (TEFAS) isleyisine iliskin muhtelif konularda degisiklik yapilmasinin; 6zellikle, TEFAS
Uygulama Esaslarinin mevcut netlestirme, takas ve alacak dagitim esaslarinin, Rehber’in
yayimlanmasindan 6nce, kapsamli sekilde degistirilmesi talep edilmistir.

Bu kapsamda; TEFAS’1n takas yapisina iliskin TSPB ile Takasbank tarafindan ortak bir ¢alisma
yapilarak Kurulumuza sunulmasina karar verilmistir.

Bu siirecte, Mayis 2026 tarihinde Kurulumuz Baskanliginda yasanan degisimden sonra,
caligmalar1 devam etmekte olan Rehber Taslaginin hazirliklar1 araliksiz stirmiistiir.

TEFAS Uygulama Esaslar1 17 Haziran 2026 tarihinde Kurulumuz tarafindan onaylanarak, 20
Temmuz 2026 tarihinde Takasbank tarafindan uygulamaya alinmistir.

Ayrica, yatinm fonu portfoylerine dahil edilen Borsa’da islem goren GYF ve/veya GSYF
katilma paylarinin, fon portfoyiinde Borsa fiyat1 yerine, net aktif deger ile degerlenmesi uygulamasina
da 23 Temmuz 2026 tarihli Kurulumuz karar1 ile 31 Temmuz 2026 tarihinden sonra geg¢ilmistir.

Bu diizenleme ile bazi fonlarin net aktif degeri tizerinde degerleme yapmasi engellenmis ve s6z
konusu fonlarin degerinin fiktif olarak hesaplanmasina izin verilmemistir. Bu diizenleme de Rehberi
tamamlayan bir diizenleme olarak hayata gegirilmistir.

. Temmuz aymda yiirlirliige giren bu iki 6nemli diizenleme sonrast Agustos ayinda; Borsa
Istanbul, Takasbank ve MKK ile yogun toplantilar yapilarak, Rehber’in son sekli degerlendirilmistir.

Sonug olarak; yukarida kisaca 6zetlendigi gibi, Borsa Istanbul, Takasbank, MKK, TSPB, ilgili
kamu kurum ve kuruluslari, 6zel sektor temsilcileri ile yerli ve yabanci yatirimcilarin goriis ve
degerlendirmeleri dikkate alinarak titizlikle siirdiiriilen c¢alismalar sonuglandirilarak, Rehber, 28
Agustos 2026 tarihinde kamuya duyurulmustur.

Nihai olarak, Rehber, yatirim fonu sektoriinde, 6zellikle para piyasasi fonlari ile hisse senedi
serbest fonlarin, iliskili taraflar arasinda teminatsiz bor¢lanma ve Borsa’da olagandisi fiyat hareketleri
yoluyla olusturduklar sistemik riskin finansal istikrara etkisini 6nlemek i¢in hayata gecirilmistir.

Anilan diizenleme; yatirimer tasarrufunu korumaya ve giiveni saglamaya, fonlar {izerinden
manipiilasyon imkaninin sinirlandirilmasina ve seffafligin  artirllmasina yonelik diizenlemeler

icermektedir.

Rehber’e uyum i¢in uygun gecis siireleri verilmistir. Rehber sonrasi yasanan gelismeler, her bir
PYS bazinda ve sektor genelinde Kurulumuzca titizlikle takip edilmeye devam edilecektir.

Kamuoyuna saygi ile duyurulur.



